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Sytuacja makroekonomiczna —
realny PKB spadt w 2022 roku o

31,4 %.
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Prognoza tegorocznego wzrostu
PKB

* Wa. szacunkéw Banku Swiatowego — wzrost realny o 2 % (poprzednia

(o)
prognoza — Spadek o3 /)) = https://www.ukrinform.ua/rubric-economy/3772088-mvf-pokrasiv-prognoz-
zrostanna-vvp-ukraini-u-2023-roci-do-2.html

- W% wicepremier Julii Swiridienko — tegoroczny wzrost PKB wyniesie
reainie 5 A = https://zn.ua/ECONOMICS/minekonomiki-izmenilo-prohnoz-rosta-vvp-ukrainy.html

* Konsensus ekonomistéw i analitykéw — tegoroczny wzrost PKB (realny)

o,
o 4,7 /) = https://www.ukrinform.ua/rubric-economy/3774931-sergij-marcenko-ministr-finansiv-ukraini.html
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Wzrost PKB w 2024 roku

» Wedtug Banku Swiatowego — 3,2 %
realnie

* Wedtug projektu budzetu - 5 %
realnie




Wydatki na wojne.

Ukraina catos¢ srodkow,
ktore jest w stanie zebraé z
podatkow i innych zrodet
witasnych wydaje na wojne

Planowane dochody budzetowe w 2024 roku — 1,56 bin hr

Planowane wydatki na sity zbrojne (wojne) — 1,65 bin hr



Budzet 2024 —

podstawowe

wydatki w relacji do
PKB

Sity zbrojne — 15,1 % (w 2023
25,3 %

Bezpieczenstwo — 6,2 % (w 2023
7,4 %)

Transfery — 3,9 % (w 2023 —
4,3%)

Obstuga dtugu publicznego — 5,4
% (2023 — 4,3 %)
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Budzet 2024 — Dtug Publiczny

Wedtug szacunkow ukrainski dtug publiczny przekroczy na koniec
grudnia 100 % w relacji do PKB

WV ciagu ostatnich 18 miesiecy relacja dtugu publicznego wobec PKB
Ukrainy wzrosta z 49 do 88 %.

Najwigksza czes¢ dtugu publicznego stanowi zadtuzenie z tytutu
pozyczek od organizacji miedzynarodowych i rzadow (46%)

Minister Finansow zapowiedziat w roku 2024 restrukturyzacje
zewnetrznego dtugu Ukrainy

Potrzeba przeprowadzenia takiej operacji zwiazana jest z faktem
niezdolnosci do obstugi dtugu wobec organizacji zagranicznych

Wedtug Ministerstwa Finanséw w latach 2024-2030 Ukraina musi
zwroci¢ prawie 1 bilion UAH po obecnym kursie walutowym. Kwota
ta w przedwojennym roku 2021 stanowi wielkos$¢ budzetu panstwa.



VvV £LVUZ4Ta roKu
Ukraina musi

POZYS I(a.é Od XTO NOKPUBATUME NOTPEBU YKPAIHU

Y 30BHILWHbOMY ®IHAHCYBAHHI?

partnerow 42,8 mid
dolarow

Najwazniejsza jest pomoc ze strony
USA dlatego, ze sktada sie glownie z
dotacji bezzwrotnych

W 2023 roku Ukraina pozyskata od
partneréw wg. NBU 32,2 mld usd, z
czego 14,3 mld to byly dotacje

W P rzypad ku POZO St a*yc h érOd kéw *-[O/1QPOBKY @KBIBANEHT 18 MAPA €BPO, AKI yPSA OYiKye OTpuMaT B mMexax Ukraine Facility
o o Lari: ovikyBaHHA MiHICTepcTaa GiHAHCIB, 3aKNAAEH] Y NPOEKTI BropkeTy Ha 2024 pik
pomocowych dominuja kredyty




Dtug publiczny — dynamika

WV ciagu pierwszych 7 miesiecy 2023 roku ukrainski dtug publiczny
wzrést o 19,3 %

Wedtug zatozen budzetowych w 2024 roku dtug publiczny wzrosnie o
32 %

Srednie oprocentowania obligacji skarbowych denominowanych w
euro/dolarach i pozyczek walutowych zatozono na poziomie 5,5 %

https://minfin.com.ua/invest/articles/gosdolg-ukrainy-skolko-mozhno-
budet-zarabotat-na-ovgz-v-2024-godu/




Prognoza spfat
dtugu publicznego
w kolejnych latach

Wielkos¢ dochodéw budzetu
Ukrainy — 2024 — 1,3 bin UAH

mld UAH




Koszty odbudowy

* Oksana Markarowa — ambasador Ukrainy w Stanach Zjednoczonych
szacuje koszty odbudowy na

411 mld dolarow

*  https://twitter.com/i/status/1716834882830414027




Koszty odbudowy

* Szacunek Kijowskiej Szkoty Ekonomicznej — udokumentowane
zniszczenia infrastruktry wg. kosztoéw odtworzeniowych, stan na 1
wrzesnie 2023

150,5 mild do 151,2 mid mld
dolarow

https://www.epravda.com.ua/publications/2021/04/6/685311/




Sytuacja demograficzna Ukrainy

* Z ocen Kijowskiego Instytutu Demografii i Badan Socjologicznych
Ukrainskiej Akademii Nauk

* W pierwszym pétroczu 2023 roku o 9 % w poréwnaniu z rokiem
poprzednim zmniejszyta sie liczba rodzacych sie dzieci. Gdyby jednak
odnies¢ to do | pétrocza 2021 roku to mamy do czynienia z 28 %
spadkiem.

» Z szacunkéw wynika, ze wskaznik narodzin spadt do poziomu ponize;j
1. Przed wojna Ukraina miata go na poziomie 1,16

* Prosta zastepowalnos$¢ pokoleniowa ma miejsce, kiedy przekracza on
2,1

*  https://tsn.ua/ru/exclusive/pokazatel-rozhdaemosti-v-ukraine-mozhet-stat-samym-nizkim-v-mire-ekspert-obyasnila-prichiny-2417968. h t m I




Sytuacja demograficzna Ukrainy

* Weg. Elli Libanovej kierujacej Instytutem Demografii i Badan
Socjologicznych UAN

* Pesymistyczne scenariusze méwia o tym, ze w 2033 roku moze na
Ukrainie mieszka¢ nawet 23 min ludzi w poréwnaniu z szacowana
liczba 38 mlIn przez wojna. Optymistyczne zaktadaja odbudowe
potencjalu demograficznego do poziomu 35 mln, cho¢ jest zdaniem
ten ostatni scenariusz ,,jest niezwykle optymistyczny”.

* Warunkiem odbudowy potencjatu demograficznego jest odzyskanie
terenodw okupowanych obecnie przez Federacje Rosyjska i powroét
uchodzcow, zaréwno z Rosiji jak i z panstw Unii Europejskiej

https://forbes.ua/war-in-ukraine/35-mln-ukraintsiv-u-2033-mu-nadzvichayno-optimistichniy-stsenariy-sotsiologinya-ella-libanova-pro-veliki-
problemi-z-demografieyu-v-ukraini-yaki-zarodilisya-shche-do-viyni-shcho-z-tsim-robiti-25092023-16201




Sytuacja demograficzna Ukrainy

Na Ukraine nie wrécito ok. 8 min ludzi, ktérzy przebywaja poza
krajem juz powyzej roku

Z badan ankietowych przeprowadzanych w panstwach Unii
Europejskiej wynika, ze ok. potowa uchodzcéw deklaruje gotowos¢
powrotu po zakonczeniu wojny

Z szacunkowych danych wynika, ze obecnie na Ukrainie mieszka ok.
29 min ludzi
Z tej grupy 17 min to obywatele w wieku poprodukcyjnym

* Z tego 4,8 min to dzieci i mtodziez do 15 roku zycia, za$

* 10,7 min w wieku emerytalnym

e Ukraina jest dzi$§ demograficznie jednym z najstarszych
spofeczenstw europejskich




Sytuacja demograficzna Ukrainy

* W wyniku wojny i emigracji zmienifa sie relacja pfci

* O ile przed wojna na 100 kobiet przypadato 86 mezczyzn, to obecnie
ta relacja wynosi 100 do 91

* Jednak w grupie wiekowej 15 — 49 lat na 100 kobiet przypada obecnie
110 mezczyzn

Wraz z zakonczeniem wojny, demobilizacja stuzacych w sitach zbrojnych i
pozostaniem czesci kobiet na emigracji Ukraina moze doswiadczy¢
kolejnej fali odptywu ludnosci.




Sytuacja demograficzna Ukrainy

* Obecnie na Ukrainie przebywa 12 min ludzi w wieku produkcyjnym, z
ktorych jedynie 9, 0 — 9,5 miIn ma prace

* Sytuacje komplikuje wewnetrzna migracja. Szacuje sie, ze ze wschodu
kraju na zachéd od momentu wybuchu wojny przemiescito sie ok. 6
min oséb

* Kraj bedzie sie w przysztosci rozwijat wokoét 6 gtdwnych aglomeracji —
Kijowa, Lwowa, Odessy, Dnipra, Charkowa i Doniecka a pozostate
obszary beda podlega¢ pustoszeniu

https://tsn.ua/ru/exclusive/globalnoe-rasselenie-ukraincev-posle-voyny-shest-metropolisov-gde-budet-burlit-zhizn-2424289.html




Whioski

* Jezeli nastapi splot niekorzystnych okolicznosci w postaci:
* a) Przedtuzajacej sie wojny
* b) Utrzymaniu obecnych trendéw w zakresie polityki budzetowej
i sytuacji gospodarcze;
* ¢) Zmniejszaniu liczby uchodzcow deklarujacych powrét

To wowczas —
1. Ukraina nie bedzie miata srodkéw na sptate zaciagnietego dtugu

2. Ukraina nie bedzie w stanie generowa¢ strumieni finansowych
umozliwiajacych odbudowe i powrot do PKB sprzed wojny w
perspektywie 2033 roku

3. Stanie si¢ panstwem zamieszkatym przez 23 — 25 min ludzi,
gtownie w wieku poprodukcyjnym
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